IWUR

Egzemplarznr 1

WYCENA WARTOSCI PRAW AUTORSKICH
WCHODZACYCH W SKEAD MASY UPADLOSCI PIOTRA
WELNIAKA - OSOBY FIZYCZNEJ NIEPROWADZACEJ
DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

WYNIK WYCENY:

Oszacowana warto$é rynkowa praw autorskich do wzoru uzytkowego ,City Alphabet”
wchodzacych w sktad masy upadtosci Piotra Wetniaka — osoby fizycznej nieprowadzgcej dziatalnosci
gospodarczej - wedtug oszacowania na dzien sporzadzenia opracowania wyniosta 14.937,00 zi

(stownie: czternascie tysiecy dziewieéset trzydziesci siedem ztotych 00/100).

Oszacowana warto$¢ dla wymuszonej sprzedazy praw autorskich do wzoru uzytkowego ,,City
Alphabet” wchodzacych w sktad masy upadtosci Piotra Wetniaka — osoby fizycznej nieprowadzgcej
dziatalnosci gospodarczej - wedtug oszacowania na dzien sporzgdzenia opracowania wyniostfa

11.202,75 zt (stownie: jedenascie tysiecy dwiescie dwa ztote 75/100).

Autor:

Karol tagowski

Warszawa, dnia 6 marca 2024 roku
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ROZDZIAL |

Zlecenie oszacowania

Oszacowanie wartosci praw autorskich sporzgdzone na zlecenie Krzysztofa Szczepanskiego — syndyka
masy upadtosci Piotra Wetniaka — osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej,
wyznaczonego trescig postanowienia Sadu Rejonowego Poznan-Stare Miasto, XI Wydziat
Gospodarczy do spraw upadtosciowych i restukturyzacyjnych z dnia 4 pazdziernika 2022 r. sygn.
PO1P/GU/1279/2022 w przedmiocie ogtoszenia upadiosci Piotra Wetniaka — osoby fizycznej

nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej.

ROZDZIAL 11

Wykonawca oszacowania

Oszacowanie wartosci znaku towarowego sporzadzone przez Karola tagowskiego — eksperta o
ugruntowanej praktyce w zakresie wyceny, analizy, finanséw, zarzadzania oraz organizacji
przedsiebiorstw w specjalnosci: wycena przedsiebiorstw oraz ich poszczegdlnych sktadnikéw, w
szczegolnosci ruchomosci, naleznosci oraz praw niematerialnych; analiza zdolnosci upadfosciowe;.
Autor aktualnie wpisany na liste biegtych sgdowych przy:

—  Sadzie Okregowym w Warszawie;

—  Sadzie Okregowym w Ptocku;

—  Sadzie Okregowym w Piotrkowie Trybunalskim.

ROZDZIAL 111

Zakres oszacowania

Oszacowanie wartosci rynkowej praw autorskich wchodzacych w sktad masy upadios$ci Piotra
Wetniaka — osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej, wedtug stanu i cen na date

sporzadzenia oszacowania.
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ROZDZIAtL IV

Podstawa sporzadzenia oszacowania

Niniejsze oszacowanie opracowano na podstawie:

Postanowienia Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto, XI Wydziat Gospodarczy do spraw

upadtosciowych i restukturyzacyjnych z dnia 4 pazdziernika 2022 r. sygn. PO1P/GU/1279/2022

Danych, dotyczgcych charakterystyki i stanu przedmiotu wyceny, przekazanych wykonawcy

oszacowania przez zamawiajgcego w formie dokumentéw elektronicznych;

Wyijasnien i informacji zamawiajgcego przekazanych drogg telefoniczng oraz pocztg

elektroniczng;

Zasobow internetowych, w szczegdlnosci:

http://stat.gov.pl/

https://uprp.gov.pl

https://www.tmdn.org

https://euipo.europa.eu/eSearch/#advanced/trademarks

https://ems.ms.gov.pl

https://tangoprod.com.pl/

Literatury:

Podszywalow A., Wycena Wartosci Niematerialnych | Prawnych w Praktyce., wyd. Osrodek

Doradztwa | Doskonalenia Kadr, Gdarisk 1999, str. 67;

Instytucje Prawa Prywatnego, Maciej Kalinski. Szkoda na mieniu i jej naprawianie. 2 wydanie.

C.H. Beck. Warszawa 2014, str. 324-325;

Praca zbiorowa pod redakcjg Andrzeja Szablewskiego i Rafata Tuzimka. Poltext. Wycena i

zarzadzanie wartoscia firmy., Warszawa 2004, str. 275-302;

Cywinska A., Okon S., Marki wynalazki, wzory uzytkowe. Ochrona wtasnosci przemystowej.,

wyd. Hellon, Gliwice 2010, str. 79;

Panfil M., Szablewski A., Metody wyceny spdtki. Perspektywa klienta i inwestora., wyd.

Poltext, Warszawa 2009;

Panfil M., Szablewski A., Wycena przedsiebiorstwa. Od teorii do praktyki., wyd. Poltext,

Warszawa 2011;

Panfil M., Szablewski A., Dylematy Wyceny Przedsiebiorstw., wyd. Poltext, Warszawa 2013;
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Damodaran A., Wycena firmy. Storytelling i liczby., Wydawnictwo POLTEXT, Warszawa 2017,
International Business and Global Economy 2014, nr. 33, str. 609-622;

Aktow prawnych:

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej;

Rozporzadzenie Prezesa Rady Ministréw z dnia 17 wrzesnia 2001 r. w sprawie dokonywania i
rozpatrywania zgtoszen wynalazkéw i wzoréw uzytkowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1119,
z 2005 r. Nr 109, poz. 910 z 2015 r., poz. 366 oraz z 2016 r. poz. 1840);

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks Cywilny;

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego;

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych;

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. - o podatku od towardw i ustug;

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. - o podatku dochodowym od oséb prawnych;

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. - o podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

ROZDZIAL V

Cel oszacowania

Oszacowanie wartosci rynkowej praw autorskich wchodzacych w sktad masy upadtosci Piotra

Wetniaka — osoby fizycznej nieprowadzgcej dziatalnosci gospodarczej sporzgdzone celem sprzedazy

w postepowaniu upadfosciowym, w ramach procedury likwidacji masy upadtosci opisanej w tresci

art. 332 ustawy Prawo upadtosciowe.

str. 4

Instytut Wycen Upadtosciowych | Restrukturyzacyjnych sp.z 0o
Al 1. Ch. Szucha B 00-582 Warszawa
biuro@ivwur.pl v ivwur pl



str. 5

IWUR

ROZDZIAtL VI

Zastrzezenia

Niniejsze oszacowanie zostato sporzadzone w celu okreslonym szczegétowo w pkt. V
opracowania. Nie moze by¢ wykorzystywane w zadnym innym celu, dystrybutowane,
udostepnianie, upubliczniane, parafrazowane ani kopiowane bez wiedzy i pisemnego
zezwolenia biegtego. Zastrzezenie to nie dotyczy zamawiajgcego, ktéry moze jg kopiowac w
dowolnych ilosciach dla potrzeb wtasnych.

Podstawe sporzgdzenia oszacowania stanowit przedstawiony ekspertowi materiat zrédtowy
szczegdtowo wskazany w pkt IV. Autor zatozyt, ze posiadane przez niego informacje sg rzetelne
i prawidtowe oraz zostaty mu przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg zlecajgcego. Przedmiotem
zlecenia nie byfa zgodno$é¢ przedtozonych danych z rzeczywistym stanem faktycznym i
prawnym.

Autor zaznacza, ze nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne wady oszacowania powstate z
oparcia sie na stanie przedmiotu oszacowania, wynikajgc z przedstawionych informacji, jesli
byto brak podstaw do kwestionowania ich zgodnosci ze stanem rzeczywistym lub tez ustalenie
stanu rzeczywistego byto niemozliwe, bgdz znacznie utrudnione.

Wycena wartosci znaku towarowego zostata sporzgdzona wedle przedstawionego ekspertowi
stanu. Gdyby stan ten ulegt modyfikacji (np. w wyniku zmiany warunkéw ochrony znaku,
zmiany w zakresie przedmiotu ochrony, ujawnienia sie praw i roszczen osoéb trzecich), réwniez
wycena znaku towarowego moze ulec zmianie.

Autor, dokonujgc oszacowania wartosci znaku towarowego, kierowat sie przyjetymi zasadami,
opisanymi w dalszej czesci opinii. Zasady te oddajg stan znaku towarowego ukazanego autorowi
do wyceny.

Autor nie bierze na siebie odpowiedzialnosci za wady ukryte (prawne i fizyczne) oraz
ewentualne skutki wynikajace z dalszego uzytkowania przedmiotu oszacowania, a takze za
skutki wykorzystania samego oszacowania.

Ustalona przez eksperta cena godziwa moze byc¢ osiggnieta wytgcznie w warunkach rynkowego
popytu na tego typu prawa. W przeciwnym razie, osiggniecie oszacowanej ceny moze by¢

utrudnione.
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Autor zastrzega, ze zastosowane przez niego w oszacowaniu procedury nie oznaczajg, ze
przeprowadzit badanie sprawozdan finansowych, ani ich przeglagdéw w rozumieniu
obowigzujgcych w Polsce przepiséw, ani w rozumieniu Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowych.

Oszacowanie nie moze byé interpretowane jako obejmujgce przez domniemanie inne
niewspomniane w nim kwestie. Zadnego stwierdzenia zawartego w oszacowaniu nie mozna
traktowac jako wyrazenie oceny na temat jakichkolwiek o$wiadczen i zapewnien lub innych
informacji zawartych w dowolnym dokumencie zbadanym w zwigzku z przygotowaniem
oszacowania, o ile nie jest to wyraznie potwierdzone w tresci oszacowania.

Zlecenie oszacowania nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w wycenie

przez eksperta wnioskéw oraz konkluzji z géry zaktadanymi rezultatami.

ROZDZIAL VII

Podstawy teoretyczne i metodologia wyceny praw autorskich

W sSwietle zapisow ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. O prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz.U.

1994

nr 43, poz. 170, z pdin. zm.) jest kazdy przejaw dziatalnosci twodrczej o indywidualnym

charakterze, ustalony w jakiejkolwiek postaci, niezaleznie od wartosci, przeznaczenia i sposobu

wyrazenia.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 wskazanej ustawy przedmiotem prawa autorskiego sg w szczegdlnosci utwory:

str. 6

wyrazone sfowem, symbolami matematycznymi, znakami graficznymi (literackie,
publicystyczne, naukowe, kartograficzne oraz programy komputerowe),

plastyczne,

fotograficzne,

lutnicze,

wzornictwa przemystowego,

architektoniczne, architektoniczno-urbanistyczne i urbanistyczne,

muzyczne i sftowno-muzyczne,

sceniczne, sceniczno-muzyczne, choreograficzne i pantomimiczne,

audiowizualne (w tym filmowe).
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Nalezy zwrdci¢ uwage, ze wycenie podlegajg autorskie prawa majgtkowe, ktére dajg tworcy prawo
do korzystania z utworu i rozporzgdzania nim na wszystkich polach eksploatacji (w znaczeniu art. 50
ustawy — tzn. w zakresie utrwalania i zwielokrotniania utworu, obrotu oryginatem albo
egzemplarzami, na ktérych utwér utrwalono — poprzez wprowadzenie do obrotu, uzyczenie lub

najem albo rozpowszechnianie w inny sposéb) oraz do wynagrodzenia za korzystanie z tych utworéw.

Wyceny praw autorskich dokonuje sie najczesciej przy:

—  sprzedazy majgtkowych praw autorskich,

— udzielania licencji odnoszgcych sie do korzystania z okreslonych majgtkowych praw autorskich,
— whniesienia majgtkowych praw autorskich aportem,

— sprawach spadkowych zwigzanych z majgtkowymi prawami autorskimi,

— przeksztatceniach formy prawne;.
Typowe metody wyceny wykorzystywane do wyceny autorskich praw majatkowych do utworéw to:

— metody kosztowe - okreslajg wartos¢ na podstawie poniesionych kosztéw zaktualizowanych na
obecny moment,

— metody przychodowe (premii cenowych) - analizujg one wptyw majgtkowych praw autorskich na
zwiekszenie przychoddw (efekt ilosciowy - zwiekszenie sprzedazy i efekt cenowy - zwiekszenie
ceny produktu) oraz zmniejszenie kosztdw (np. nizsze koszty wytworzenia),

— metody optat licencyjnych - opierajg sie na zatozeniu, ze uzytkujgcy dane majatkowe prawa

autorskie nie jest ich wiascicielem i musi ponosié optaty za prawa do korzystania z niego.

Metody kosztowe przy wycenie praw autorskich to techniki oceny wartosci praw autorskich na
podstawie kosztéw zwigzanych z ich tworzeniem, utrzymaniem i eksploatacjg. Istniejg rézne
podejscia do wykorzystania metod kosztowych w wycenie praw autorskich, w zaleznosci od specyfiki

danej sytuacji. Oto kilka popularnych metod kosztowych przy wycenie praw autorskich:

1) Metoda kosztu odtworzenia (Cost of Reproduction): Ta metoda polega na okresleniu
kosztéw, jakie bytyby potrzebne do stworzenia identycznego dzieta od podstaw. Uwzglednia
ona koszty zwigzane z pracg twodrczg, badaniami, rozwojem, produkcjg i promocjg dzieta.
Wycena oparta na tej metodzie moze uwzgledniaé rowniez koszty zwigzane z utrzymaniem

praw autorskich.
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Metoda kosztu utrzymania (Cost of Maintenance): Ta metoda uwzglednia koszty zwigzane z
utrzymaniem praw autorskich po ich stworzeniu. Obejmuje to na przyktad koszty zarzadzania,
ochrony, promocji i eksploatacji praw autorskich. Wycena oparta na tej metodzie moze
uwzglednia¢ réwniez koszty zwigzane z ewentualnymi aktualizacjami lub modyfikacjami
dziefa.

Metoda kosztu reprodukcji (Cost of Reproduction): Ta metoda polega na oszacowaniu
kosztow zwigzanych z reprodukcjg i dystrybucjg dzieta. Obejmuje to koszty produkcji
nosnikow, dystrybucji, marketingu i sprzedazy. Wycena oparta na tej metodzie moze rowniez
uwzglednia¢ koszty zwigzane z ochrong praw autorskich, takie jak antypiractwo i
egzekwowanie praw autorskich.

Metoda kosztu podobnego produktu (Cost of Similar Product): Ta metoda polega na
poréwnaniu kosztéw zwigzanych z podobnymi produktami na rynku. Na podstawie analizy
kosztow produkcji, promocji i dystrybucji podobnych produktéw, mozna oszacowac wartosé
praw autorskich. Wycena oparta na tej metodzie moze uwzgledniaé rowniez czynniki takie jak

unikalnos$é dzieta, popyt na rynku i wartosé artystyczna.

Metody przychodowe przy wycenie praw autorskich sg szeroko stosowane w celu oceny wartosci

tych praw na podstawie przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez ich eksploatacje.

Te metody koncentrujg sie na prognozach dochodéw zwigzanych z prawami autorskimi i ich

dyskontowaniu do wartosci biezgcej. W metodach przychodowych mozemy wyréznic:

1)

2)

str. 8

Metoda dochodu netto (Net Income Approach): Metoda dochodu netto opiera sie na
szacowaniu przysztych dochoddéw netto generowanych przez eksploatacje praw autorskich.
Dochody netto obejmujg przychody ze sprzedazy dzieta, licencji, honoraridw, udziatéw w
zyskach itp. W celu oszacowania wartosci praw autorskich, prognozowane dochody netto sg
dyskontowane do wartosci biezgcej przy uzyciu okreslonego wskaznika dyskontowego.
Metoda ta uwzglednia zaréwno przychody, jak i koszty zwigzane z eksploatacjg praw
autorskich, takie jak koszty produkcji, promocji, marketingu i zarzgdzania.

Metoda dochodu brutto (Gross Income Approach): Metoda dochodu brutto skupia sie na
prognozowaniu przysztych dochodéw brutto generowanych przez eksploatacje praw
autorskich. Dochody brutto obejmujg przychody ze sprzedazy dzieta, licencji, honorariéw itp.

W celu oszacowania wartosci praw autorskich, prognozowane dochody brutto s3g
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dyskontowane do wartosci biezgcej przy uzyciu okreslonego wskaznika dyskontowego. Ta
metoda koncentruje sie gtéwnie na przychodach zwigzanych z prawami autorskimi, bez
uwzgledniania kosztow operacyjnych.

Metoda multipleks (Multiples Approach): Metoda multipleks opiera sie na poréwnaniu
dochodéw generowanych przez podobne prawa autorskie na rynku. Na podstawie analizy
dochoddéw podobnych praw autorskich, ustala sie wielokrotnos¢ (multipleks) przychodéw,
ktéra jest stosowana do prognozowanych przysztych dochoddéw zwigzanych z prawami
autorskimi, aby oszacowac ich warto$¢. Ta metoda jest szczegdlnie przydatna, gdy istniejg
porownywalne prawa autorskie na rynku, ktére mozna wykorzysta¢ do ustalenia wartosci
praw autorskich.

Metoda kapitalizacji dochodéw (Income Capitalization Approach): Metoda kapitalizacji
dochoddw polega na kapitalizacji przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez
eksploatacje praw autorskich. Przyszte dochody s3 prognozowane na podstawie
historycznych danych lub analizy rynku, a nastepnie kapitalizowane przy uzyciu okreslonej
stopy kapitalizacji, aby oszacowaé¢ wartos¢ praw autorskich. Ta metoda jest szczegdlnie
przydatna w przypadku, gdy mozna zaobserwowal stabilne i przewidywalne przeptywy

pieniezne.

Metody optat licencyjnych sg kluczowym elementem wyceny praw autorskich, poniewaz

umozliwiajg okreslenie wartosci, jaka licencjobiorca powinien zaptacié¢ za korzystanie z tych praw.

Istnieje wiele roznych metod ustalania optat licencyjnych, ktére mogg byé stosowane w zaleznosci od

rodzaju praw autorskich, branzy, rynku i innych czynnikéw. W metodach optat licencyjnych mozemy

wyréznic:

1)

2)

str. 9

Procent od sprzedazy (Royalty Percentage): Jest to najbardziej powszechna metoda optat
licencyjnych. Polega ona na ustaleniu procentowej stawki, ktéra jest pobierana od
przychoddéw ze sprzedazy produktéw lub ustug korzystajgcych z praw autorskich. Stawka
procentowa moze by¢ stata lub zmieniac sie w zaleznosci od réznych czynnikéw, takich jak
rodzaj produktu, ryzyko inwestycyjne, popularno$é marki itp. Ta metoda jest popularna w

przypadku licencji na wykorzystanie muzyki, filmow, ksigzek i innych twérczych dziet.

Optata licencyjna za egzemplarz (Per Copy Licensing Fee): Ta metoda polega na pobieraniu

opfaty za kazdy sprzedany egzemplarz produktu korzystajgcego z praw autorskich. Stawka
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opfaty moze byé ustalana na podstawie réznych czynnikéw, takich jak rodzaj produktu,
wielko$¢ rynku, konkurencja itp. Ta metoda jest czesto stosowana w przypadku licencji na

wykorzystanie ksigzek, magazyndw oraz ptyt DVD.

3) Optata licencyjna za okreslony okres czasu (Time-based Licensing Fee): Ta metoda polega na
pobieraniu optaty licencyjnej za okreslony okres czasu, na przyktad rok lub miesigc. Optata
moze byc¢ ustalana na podstawie réznych czynnikéw, takich jak czas trwania licencji, rodzaj
produktu, przewidywane przychody itp. Ta metoda jest czesto stosowana w przypadku licencji
na wykorzystanie oprogramowania komputerowego, technologii i innych innowacyjnych

rozwigzan.

Optata licencyjna za uzytkowanie (Usage-based Licensing Fee): Ta metoda polega na pobieraniu
optaty licencyjnej w zaleznosci od sposobu korzystania z praw autorskich. Moze to obejmowad optate

za kazdg wyswietlang reklame, odtworzenie utworu, wyswietlenie filmu, odtworzenie muzyki.

ROZDZIAtL Vil

Prezentacja aktualnego stanu praw autorskich

Zgodnie z danymi przekazanymi przez zamawiajacego, w sktad masy upadtosci Piotra Wetniaka —
osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej wchodzg prawa autorskie wzoru
uzytkowego ,,City Alphabet”. Z gospodarczg eksploatacjg prawa zwigzane jest obowigzywanie umowy
z dnia 20.07.2012 roku, zawartej miedzy Piotrem Wetniakiem zamieszkatym w Gostyninie (kod 63-
800) ul. 700-lecia 15/1 (adres do korespondencji: ul. Grimma 20 60-193 Poznan) zwanym dalej
wspottworcy a Astromal spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Wilkowicach (kod 64-
115) przy ul. Graniczna 7, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
KRS 0000064309, NIP 697-20-74-271, REGON 411437411, reprezentowang przez Roksane Strozyk-

Wysockg — Wiceprezes Zarzadu, i zwang dalej przedsiebiorca.

Strony nawigzaty wspotprace, ktdrej celem byto opracowanie wzoru uzytkowego nazwanego w
umowie z 20.07.2012 —,,City Alphabet”. Istota wzoru uzytkowego City Alphabet polega na okresleniu
przenosnych bryt wyrazajgcych poszczegdlne litery alfabetu, ktére to bryty mozna uktada¢ w ciggach
tworzacych dowolne napisy w celach reklamowych, promocyjnych, informacyjnych i podobnych.

Cechg szczegdlng bryt zywic poliestrowych.
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Piotr Wetniak oraz Michat Bartkowiak jako wspoéttwdrcy opracowali City Alphabet przy pomocy

Astromal sp. z 0.0. i z jego udziatem. Udziat w prawach autorskich kazdego z podmiotéw wynosi 1/3.

Uprawnienie do uzyskania prawa ochronnego wzoru uzytkowego City Alphabet, produkcji, promocji,

dystrybucji i sprzedazy przystuguje Astromal sp. z 0.0.

Zgodnie z § 3 umowy w zwigzku z przeniesieniem na Astromal sp. z 0.0. praw autorskich majgtkowych
oraz uprawnienia do wytgcznego korzystania przez Przedsiebiorce z City Alphabet oraz przeniesienia
na Przedsiebiorce wytacznego prawa do jego produkcji, dystrybucji i sprzedazy, Wspottworca bedzie
otrzymywat wynagrodzenie na zasadach okreslonych w art. 22 Prawa wfasnosci przemystowej ze

zmianami wynikajgcymi z nastepujgcych postanowien:

e Wysokos$¢ catkowitego wynagrodzenia brutto wspéttworcy wynosi 3,5% ceny netto,
zaptaconej Przedsiebiorcy przez nabywcow lub dzierzawcow bryt City Alphabetu,

e Prawo do wynagrodzenia Wspottwdrcy powstaje z uptywem kazdego kwartatu
kalendarzowego lub na kazdorazowe zgdanie Wspoéttwdrcy i bedzie obliczane na podstawie
kwoty netto uzyskanej z tytutu sprzedazy lub dzierzawy dokonanej przez Przedsiebiorce w tym

kwartale przez nabywcoéw lub dzierzawcow bryt City Alphabetu;

W Aneksie do umowy w sprawie wspotpracy nad wzorem uzytkowym z dnia 20 lipca 2012 r. zawartym
w dniu 20 grudnia 2018 r. pomiedzy Piotrem Wetniakiem zwanym dalej Wspottworcg oraz Astromal
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Wilkowicach reprezentowang przez Roksane

Strézyk zwang dalej Przedsiebiorca:

1. Piotr Wetniak oswiadczyt, ze zaprzestat prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz ze jego
wpis w rejestrze przedsiebiorcéw CEIDG zostat wykres$lony z dniem 27 listopada 2017 r.

2. Strony uzgodnity, ze wobec powyzszego zmieniajg forme rozliczenia w ten sposdb, ze Piotr
Wetniak nie bedzie zobowigzany do wystawiania faktur VAT za okres objety niniejszym
aneksem i okresy przyszte, lecz rozliczenie nastgpi na podstawie rozliczenia cywilnoprawnego
dla osoby nie prowadzacej dziatalno$ci gospodarczej. Pozostate elementy umowy, w tym
wysokos¢ brutto wynagrodzenia Wspottwdrcy — nie zmieniajg sie. Przedsiebiorca odprowadzi
nalezne zaliczki na podatek dochodowy od oséb fizycznych naliczone od wynagrodzenia

przystugujacego Wspodttworcy.
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Oszacowanie wartosci praw autorskich wchodzacych w sktad masy upadtosci Piotra Wetniaka —

ROZDZIAL 1X

osoby fizycznej nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej

Autor dokonat wyboru podejscia metodologicznego oraz podstaw teoretycznych w celu optymalnego
dostosowania zastosowanego podejscia do wyceny praw autorskich, jako sktadnika masy upadtosci
Piotra Wetniaka. Autor przyjat, ze przedmiotem wyceny sg poszczegdlne prawa, jako sktadniki masy
upadtosci, nie zas zorganizowany ich zespot. Oszacowanie zostato przeprowadzone w oparciu o cel
wskazanych wykonawcy oszacowania przez zamawiajgcego. Metoda wyceny nie uwzgledniajg
synergicznych efektéw, wynikajgcych z posiadania innych zasobéw Piotra Wetniaka, zwigzanych ze
sposobem ich zorganizowania oraz sprawnoscig i efektywnoscig wykorzystania. Autor ponizej
przedstawi uzasadnienie celowosciowe i ocene mozliwosci wykonania oszacowania wartosci praw

autorskich przy wykorzystaniu poszczegdlnych rodzajéw metod.

Metoda kosztowa wykorzystuje w rachunku ekonomicznym czynniki odpowiedzialne za wykreowanie
praw autorskich, po jego nakfadach. Zawsze jednak rachunek wyceny wartos$ci niematerialnych i
prawnych, opiera sie narzedziowo o ewidencjonowane cechy rynkowe. Zbiér wskaznikdw
uzytecznych w ocenie przedsiebiorstw jest bardzo obszerny i do celéw poréwnawczych sprowadza
sie zwykle do kilku cech najbardziej reprezentatywnych takich jak: wartos¢ aktywow, wartosc

sprzedazy, przeptywy gotdéwkowe netto - zysk na dziatalnosci operacyjnej.

W syntetycznym ujeciu wartos¢ aktywa lub ich zorganizowanego zbioru (np. przedsiebiorstwa, jego
zorganizowanej czesci, albo kategorii aktywow operacyjnych lub nieoperacyjnych) wyraza réwnanie:
W=M+x(D—-M)

gdzie:
W — wartosc¢ aktywa,
M — wartos$¢ majagtkowa,
D — wartos¢ dochodowa,

X —zmienna okreslajgca ,, wartos¢ reputacji”.

Skrajne wartosci ,x" okreslajg generalny wybér kryteridw. | tak: gdy x = 0, to W = M = metoda
majatkowa, gdy x = 1, to W = D = metoda dochodowa.
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Zgodnie z podanym na poczatku wzorem syntetycznym oceny wartosci:
W = M + x(D-M) dla metody majgtkowej zmienna x=0, a zatem W=M

Metody majgtkowe dla wyceny praw autorskich mogg by¢ uzyteczne w postaci kalkulacji opartej na
skorygowanej wartosci aktywdw netto albo w oparciu o kalkulacje kosztéw, jakie nalezatoby poniesé,
aby w okreslonej przysztosci osiggna¢ korzysci na poziomie zblizonym do tych, ktére dostarcza
istniejgca marka — metoda kosztowa. Istniejg dwie podstawowe odmiany metody kosztowej: wedtug

kosztu reprodukcji i wedtug kosztu zastgpienia.

Koszt reprodukcji to koszt uzyskania dokfadnej repliki marki (koszty projektu, badan, promocji,
doradztwa i rejestracji) wyrazony w cenach biezgcych. Metoda zapewnia wiarygodne oszacowania
dla marek nowych, tatwiejszych w ocenie kosztéw i efektywnosci promocji. Dla marek istniejgcych od
dawna na rynku, koszt reprodukcji wigze sie z uzyciem wspodtczynnikdw wyznaczajgcych poziom

odniesienia.

gdzie:
Wk — wartos¢ wynikajaca z kosztu reprodukgji,
C — kalkulowany koszt odtworzenia,

i —wspotczynnik z ,wazenia" cech rynkowych.

Ostroznos$¢ dyktuje niekiedy wprowadzenie do wzoru (2) wspétczynnika ,,c” wyrazajgcego ocene
prawdopodobieinstwa ocen rynkowych. Mozliwe jest dalsze przyjecie, ze gestosé

prawdopodobienstwa odpowiada np. rozktadowi normalnemu. Wzér ma teraz postac:

Wy = kSCz U;

Wartos$é odtworzenia jest wartoscig biezgcg wzgledem momentu wyceny i wartoscig kontynuacji
majatku przedsiebiorstwa w jego dotychczasowej specjalnosci branzowej i strukturze organizacyjnej.
Procedura wartosciowania praw autorskich w metodzie kosztow reprodukcji ma szerokie odniesienie

do ogdlnej oceny przedsiebiorstwa, jego sytuacji ekonomiczno-finansowej i marketingowe;j. Znajduje
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w tym wyraz indywidualnos¢ i podmiotowos¢ wyceny, stabiej zarysowana w metodzie ustalania
kosztow kreacji marki zastepczej. Za tatwiejszg do stosowania uwaza sie metode kosztow zastgpienia.
Nalezy przez to rozumieé koszt stworzenia marki alternatywnej do istniejgcej i wypromowania jej w
skali umozliwiajgcej generowanie sprzedazy i dochodu na zblizonym do aktualnego poziomie.
Przyjecie w zatozeniu, ze przedsiewziecie stuzy¢ ma podniesieniu wartosci i efektywnosci praw

autorskim ponad poziom postulowany oznacza wejscie w obszar rachunku inwestycyjnego.

Uwaza sie, ze metoda ta funkcjonuje poprawnie dla aktywéw materialnych np. na rynku maszyn i
budynkdw, jest jednak mniej wiarygodna w sferze aktywdéw niematerialnych. Metody kosztowe
posiadajg podobienstwa metodyczne, z czego wynika rowniez podobienstwo ich wad. Dotyczy to w

szczegolnosci:

1.  Metoda nalezy do stacjonarnych, nie uwzglednia wiec przeptywow pienieznych i przysztych
dochoddw, jakie mozna dzieki niej osiggnac.

2. Okreslenie kosztow w miare doktadnie odpowiadajgcych replice marki jest dos¢ ztozone, ale w
petni wykonalne. Metoda dobrze odpowiada wycenie praw autorskim nieposiadajgcych
wyraznej pozycji rynkowej. Dla praw autorskich znanych na rynku metodyka musi uwzgledniaé
dodatkowo wptyw czynnikéw wartosciujacych.

3. Funkcjonalny zwigzek miedzy wartoscig marki a kosztem jej utworzenia jest stabo zarysowany.
Zycie dostarcza sporo przyktaddw, ilustrujgcych bardzo zréznicowang efektywno$é¢ naktadow

ponoszonych na tworzenie pozycji marki na rynku.

Alternatywng metodg jest wycena marki na podstawie optat licencyjnych. Metoda ta jest oparta na
zatozeniu, ze gdyby na stosowanie marki byta przez jej wtasciciela udzielana licencja, to licencjobiorca
musiatby uiszczaé odpowiednig optate licencyjng, liczong jako procent od przychodéw realizowanych
dzieki marce. Dzieki posiadaniu marki jej wtasciciel unika ptacenia opfat licencyjnych. Metoda wyceny
polega na oszacowaniu przysztych przychodoéw, jakie przyniesie marka i obliczeniu na tej podstawie
potencjalnych, przysztych opfat licencyjnych. Opfaty te sg przeliczane wspdtczynnikiem
dyskontujgcym na dzieA obecny, co pozwala oszacowac warto$é marki. Metoda ta jest odmiang
metody DCF, w ktérej zamiast wartosci dodanej uzyskanej dzieki marce wystepujg teoretyczne optaty
licencyjne. Wspétczynnik dyskontowy dla przeptywdédw moze by¢ obliczony analogicznie do metody

DCF.
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Dane do wyceny:

— przychody firmy zwigzane z markg dla 5 kolejnych lat;

— wysokos$¢ opfat licencyjnych za korzystanie marki;

— koszt kapitatu;

— zakfada sie, ze wysokos¢ optat licencyjnych bedzie wynosita w nieskoriczonos$é tyle, ile w

ostatnim roku prognozy (wartosé rezydualna).

Metode te mozna zaliczyé do mieszanych metod wyceny z racji faktu, ze dochodowos$¢ marki jest
okreslona w sposéb charakterystyczny dla metod rynkowych (na podstawie stawek optat
licencyjnych), natomiast wartos¢ biezgca dochoddw jest liczona przy zastosowaniu podejscia DCF.
Nalezy jednak silnie zaznaczy¢, ze dgzenie do obiektywizacji wyceny wartosci znaku towarowego, jako
np. aportu wartosci niematerialnych i prawnych, czy ekwiwalentu zastawu pienieznego, jest
problemem trudnym i z natury rzeczy obarczone nieuchronnie subiektywizmem, z braku mozliwosci
zdefiniowania precyzyjnej formuty bazowej do przeprowadzenia wyceny.
Autor, analizujgc dostepne metody, zadecydowat o postuzeniu sie metodg dochodowg przy
oszacowaniu wartosci praw autorskich, wchodzacych w sktad masy upadtosci Piotra Wetniaka,
stanowigcych dobro niematerialne, chronione prawem patentowym. Wyceniane prawa autorskie sg
aktywnie wykorzystywane w dziatalnosci przedsiebiorcy, dlatego autor postanowit oszacowac jego
warto$¢ metoda dochodowag. Autor, znajgc podstawowe parametry uméw licencyjnych, bedzie mogt
wyliczyé warto$é strumienia pienieznego generowanego na przysztosc z tytutu wykonywania umowy.
Autorowi zostaty udostepnione dla potrzeb wyceny dane finansowe pomiotu (korzystajgcego), w
oparciu, o ktére mozliwe bedzie sporzadzenie prognozy wysokosci optat licencyjnych w kolejnych
latach prognozy, w oparciu o wiecej niz jedng prognoze.
Autor ocenia, ze zastosowanie metody z grupy podejs¢ majgtkowych bedzie w istniejgcych
warunkach nieuzasadnione. Materiat badawczy, pozwalajgcy na ustalenie poziomu kosztéw
poniesionych na wytworzenie i utrzymanie praw autorskich, jest bardzo ograniczony, w konsekwencji
krétkiego czasu istnienia praw autorskich.
Autor nie zastosowat metody rynkowej przy prébie wyceny praw autorskich, poniewaz w dostepnych
mu zasobach nie uzyskat wystarczajgcego zasobu danych na temat transakcji poréwnywalnych.
Autor, decydujac sie na wykorzystanie metody dochodowej, koncentrowat sie w gtdwnej mierze na

rozpatrywaniu aspektu zdolnosci do generowania przysztych przeptywow pienieznych. Podstawowa
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zaletg wynikajgca z zastosowania metody dochodowej jest niewatpliwie jednolity sposéb podejscia,
co umozliwia poréwnywalnos¢ wynikow. Do wad zastosowanego podejscia mozna zaliczyé
prawdopodobieinstwo  wystgpienia przewarto$ciowania i niedowartosciowania  wartosci
przedsiebiorstwa, wynikajgcego z przyjetych w obrebie modelu zatozen oraz wptywu czynnikéw,
ktére zmaterializujg sie dopiero w przysztosci i nie sg znane w dacie wyceny. Z tego tez wzgledu autor,
bazujac na dostepnych danych, sporzadzit ponizsze zestawienia tabelaryczne.

Ze wzgledu na powigzanie wartosci optat licencyjnych z wartoscig przychodu korzystajgcego, autor
wyliczy przewidywang wartos¢ przychodéw Piotra Wetniaka w modelu zblizonym do stosowanego w
metodzie DCF. Autor uwzgledni ponadto interwat, w ktérym wartos¢ optat licencyjnych zostata

zdefiniowana kwotowo.

WACC (weighted average cost of capital)

2024e 2025 e 2026 e 2027 e 2028 e 2029 P<
udziat kapitatu wtasnego 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
udziat dugu 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
stopa wolna od ryzyka 6,5% 6,0% 5,5% 5,0% 4,5% 4,0%
premia za ryzyko kapitatu wtasnego 7,00% 7,00% 7,00% 7,00% 7,00% 7,00%
beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
premia za ryzyko kapitatu obcego 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
stopa podatku 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5%
koszt kapitatu wiasnego 13,5% 13,0% 12,5% 12,0% 11,5% 11,0%
koszt kapitatu dtuznego 8,7% 8,2% 7,8% 7,3% 6,9% 6,4%
WACC 13,50% 13,00% 12,50% 12,00% 11,50% 11,00%
czynnik dyskontujgcy 0,881 0,885 0,889 0,893 0,897 0,901

DR (discounted revenues)
PLN 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e <2029p
Suma. ;?.rognozowanego wynagrodzenia z tytutu 2984 3282 3446 3618 3799 3989
prowizji
i:gii:fzz\;\iir;agzzty rejestracji, utrzymania i ochrony 300 330 363 399 439 483
Efektywna stopa podatkowa 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5%
Podatek 254 279 293 308 323 339
FCF 2430 2673 2790 2911 3037 3167
Koszt kapitatu 13,50% 13,00% 12,50% 12,00% 11,50% 11,00%
Mnoznik dyskontujacy 0,865 0,870 0,875 0,880 0,885 0,890
Zdyskontowane przeptywy pieniezne 2102 2325 2441 2562 2 688 2819
Suma zdyskontowanych FCFF 14 937
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Zatozenia do przeprowadzonej symulacji:

1. Model wynikow opracowany w oparciu o kontynuacje trendu z ostatnich 5 lat (na bazie danych
historycznych dostarczonych przez zamawiajgcego). Przyjeto zatozenie, ze wartos¢ przeptywu
w okresie prognozy bedzie podaza¢ od wartosci historycznej z ostatniego roku za ktéry
dostepne sg dane Zrédtowe w kierunku sredniej. Wyeliminowano mozliwos¢ wystgpienia
przychoddéw przekraczajgcych $rednig dla okresu, ze wzgledu na brak przekonujgcych danych
mogacych swiadczy¢ o wystgpieniu tego rodzaju przeptywow.

2. Model opracowano z zatozeniem kontynuacji eksploatacji praw;

3. Warunki i otoczenie prowadzenia biznesu dla potrzeb modelu przyjeto jako neutralne.

4.  Wartos¢ koszéw utrzymania i eksploatacji praw przyjeto w wymiarze ryczattowym, z
uwzglednieniem wzrostu poziomu kosztéw na skutek inflacji, w okresie prognozy;

5. Koszt kapitatu dtuznego na poziomie zblizonym do rynkowego.

6. Koszt kapitatu wtascicielskiego wg danych FinancialCraft za ostatni kwartat.

1. Wspotczynnik beta na poziomie 1,0 ze wzgledu na brak podstaw dla odniesienia sie do poziomu

ryzyka odpowiedniego dla wyselekcjonowanej branzy;

Catkowita przewidywana wartos$¢ zdyskontowanego przychodu Piotra Wetniaka - osoby fizycznej
nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej — oszacowana metodg dochodowg w uproszczonym
modelu DR wyniosta, wedtug stanu na dzien sporzadzenia oszacowania 14.937,00 zt (stownie:

czternascie tysiecy dziewieéset trzydziesci siedem ztotych 00/100).

Oszacowana warto$¢ dla wymuszonej sprzedazy praw autorskich do wzoru uzytkowego ,,City
Alphabet”, wchodzgcych w sktad masy upadtosci Piotra Wetniaka — osoby fizycznej nieprowadzgcej
dziatalnosci gospodarczej - wedtug oszacowania na dzien sporzgdzenia opracowania wyniostfa

11.202,75 zt (stownie: jedenascie tysiecy dwiescie dwa ztote 75/100).
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ROZDZIAt X

Podsumowanie i wnioski

Autor dokonat oszacowania wartosci znaku towarowego w oparciu o zasob danych i wyjasnien
przedfozonych przez zlecajgcego oraz zatozenia metodologiczne, lezgce u podstaw wyceny tego

rodzaju sktadnikdéw majgtkowych.

Niniejsze oszacowanie wykonano przy zastosowaniu najwyzszej starannosci i w najlepszej wierze w
oparciu o dokumenty i informacje otrzymane od zamawiajgcego. Osiggniecie ceny ze zbycia
przedmiotowych praw moze by¢ uzaleznione od popytu na tego rodzaju aktywa oraz efektywnosci i
zakresu upublicznienia i dtugosci ekspozycji oferty na rynku. Zleceniodawca oraz osoby trzecie
powinny mie¢ na uwadze, Ze przedstawione oszacowanie moze by¢ obarczone ryzykiem,
wynikajgcym z prawdopodobienstwa przyjetych w opinii zatozen, a przede wszystkim zasobnosci i

struktury danych przedtozonych dla potrzeb oszacowania.

Oszacowanie sporzadzono w wers;ji elektroniczne;.

Autor:

Karol tagowski

Elektronicznie podpisany
Ka r0| przez Karol tagowski

Data: 2024.03.11 10:47:54

tagowski o0
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